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Kiiresel Hisse Senedi Yatirbmlarimiz

Portfoy yoneticisi M Emin Zimrut, CFA

Yatirim para birimi USS A @ Hedef

Kistas S&P-500 TR Orta-uzun vadede S&P-500 TR Endeksi'nin (zerinde USS cinsi getiri elde

Portfoydeki sirket adeti 11 etmek

Portfoy gevirme orani 0,8x

Portféy baslangici Haziran 2020 A/- Yatirim stratejisi

Ortalama yillik getiri ($) 18,5% (O Basta ABD piyasalari olmak tzere gelismis ve gelismekte olan piyasalari da

kapsayacak sekilde kiresel hisse senetleri piyasalarinda deger yatirimi odakli

Portfoyiin Sektorel Dagilimi olarak uzun vadeli hisse senedi yatirimi yapiyoruz. Getirimizi S&P-500 TR
Saglik endeksi ile kiyashyoruz. Kiiresel piyasalardaki yatirimlarimizin biyik kismi USS
5,1% cinsindendir. ABD disindaki piyasalardaki yatirimlarimiz ilgili Glke para birimi

cinsinden olabilmektedir.

Enerji Yatirim siireci

24,2% Ba Hisseleri halka agik sirketlerden ucuzluk ve kalite kriterlerimize gére yatirnm
icin cazip olabilecekleri arastirip is modeli, bilango ve kazang glicli ve yonetim
bakimindan degerlendiriyoruz. Yatirrm yapmaya karar verdigimiz hisseleri,
olasi beklenmedik durumda portfoyde neden olabilecegi kayip miktarini disik

Nzt seviyede tutacak bir agirlikla (higbir hissenin portfoye girerken agirligi %15'i

17,5% gecmiyor), yiiksek giivenlik marjina sahip olacak fiyatlardan portféye dahil
ediyoruz. Hisse fiyati pahali olmaya basladiginda, ¢ok daha cazip yatirim
firsatlar ortaya giktiginda ya da yatirim nedeni artik gegersiz kaldiginda hisseyi

satabiliyoruz.

Portfoyiin Piyasa Degerine Gore Dagilimi
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Eé Haziran 2020°den itibaren kiiresel piyasalardaki hisse yatirimlarimiz US$

$1-5b = bazinda yillik ort. %18,5 kazandirdi (Endeksin 1 yiizde puan lizerinde)
19,3%

285 1 S bazinda yillik ort. %18,5 getiri
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Performans Tablosu (USS)
(USS) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Yil | SP500-TR
2025 -1,6%  1,2%  -01% -3,1% 1,9% 45% 1,4% 8,4% -2,6% -49% 2,7% 7,6% |155% | 17,9%
2024 25% 41% 3,4% -1,7% 54% -3,5% 69% -49% -0,1% 1,8% 10,8% -9,8% | 14,1% | 25,0%
2023 12,6% -80% 80% 1,4% 4,1% 36% 7,1% -06% -3,8% -15% 7,3% 52% |39,1% | 26,3%
2022 -5,0% -1,8% 4,4% -12,3% 6,0% -10,4% 11,8% -6,4% -95% 6,6% 6,4% -6,3% |-18,3%| -18,1%
2021 138% 99% 3,4% 2,7% -07% -04% -3,1% -02% -3,5% 09% -57% 3,1% | 20,2% | 28,7%
2020 -2,3% 62% 4,9% -0,6% -54% 24,8% 5,8% | 354% | 24,6%

Cekince: Performans ve risk 6lgiileri mevcut duruma iligskin bilgi amaciyla sunulmustur. Gegmis dénemlere ait performans, gelecekteki performansin géstergesi olmayabilir.




