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Amacimiz

Uzun vadeli perspektifte hazirladigimiz finansal planlama ve disiplinli sekilde
uyguladigimiz yatirnm politikalari sayesinde davranigsal 6nyargilarin yatirim
kararlarimiza yon vermesine izin vermiyoruz. Sermaye piyasalari bilgi ve tecriibemizle

benzer yatirim alternatiflerinden daha iyi getiri elde etmeye calisiyoruz

Siz ve aileniz icin paylastigimiz finansal planlama ve
yatirnm deneyimlerimiz ile

birikimlerinize deger katmayi amacliyoruz
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Degerlerimiz
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Kendi yatirrm deneyimlerimizi paylasarak kisi ve ailelerin hayat %‘ »
boyu bilingli yatirnmlar yapmalarina yardim etmek icin variz. 4 4

Birikimlerimizi degerlendirecegimiz yatirim alanlarini belirlerken,
yasam boyu ihtiyacglarimiz, hedeflerimiz, risk toleransimiz ve uymamiz gereken
kisitlamalar gcercevesinde belirledigimiz yatirim politikamiza sadik kalinz.

Finansal yatirirmlarimizda deger yatirimi prensiplerini disiplinle uygulariz, degerinden daha
dusuk fiyata satilan yiksek kaliteli varhklara yatirim yapariz.

Kisa vadeli piyasa dalgalanmalarini yonetmek yerine yatirimlarimizda uzun vadeli siirdirilebilir
getiriyi arariz.

Uzun vadede birikimlerimizi, alim gliciinii diisiirmeden benzer alternatiflerinden daha iyi bir
getiriyle artirdigimizda yatirrmlarimizi basarili kabul ederiz.

Yatirimlarimizda daha iyi getiri icin gii¢lii oldugumuz alanlara odaklaniriz.

Sermayemizde kalici eksilmeye neden olacak riskleri sinirlayarak birikimlerimizi ” E
giivende tutariz. -

Kendi yatirimlarimizda uyguladiklarimiz disinda bir yatirim tarzini 6gttlemeyiz. —-—
Bize gilivenen her yatirimciyi ortagimiz gibi goriiriiz.

o
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Emerald Kimler Icin Faydah ?

v" Birikimlerinin enflasyon karsisinda erimesini istemeyenler |
v’ Plansiz yatirim girdabinda sikismis zarardan kurtulmak isteyenler
v Yasam standardini korumak isteyen profesyoneller

v Ailesi ve cocuklari icin daha refah bir gelecek planlayanlar

v Bilingli yatirim kararlari ile birikimlerini artirmak isteyen yatirimcilar

O Kendiniz ve ailenizin finansal gelecegi ile ilgili tutarh ve uzun vadeli planiniz yok mu?

O Ne zaman emekli olabilirim ya da emekli oldugumda ne kadar param olmali ki 6mrim
boyunca bana yetsin diye hi¢ kendinize sordunuz mu?

O Riskten asir1 korkuyor ve birikimlerinizi mevduatta mi tutuyorsunuz?

O Kisa vadede zengin olmak hedefiyle paranizi kulaktan duyma tiiyolara mi yatiriyorsunuz?

? -
N N

O Kararinizda o anki psikolojik durumunuz mu etkili oluyor?

O Ufak bir zarar ettiginizde hemen karamsarhiga mi biirlinliyorsunuz?
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Neden Finansal Planlamaya Ihtiyaciniz Var?

® Birikimleriniz enflasyon karsisinda eriyebilir, yasam standardini korumak zorlasir

¢ Sigortaniz yoksa, karsilasabileceginiz is kaybi, ani bir hastalik emeklilik hayallerinizi etkiler
® Acil nakit ihtiyaclariniz icin kaynak ayirmadiysaniz elinizdekini ucuza satmaniz gerekebilir
® Gelirinizden cok daha fazla harcarken 6deyemeyecek kadar borcunuz birikebilir

¢ Arkadasiniza glivenip aldiginiz doviz dustuginde, fiyati yikselen hisse senedini almadiginiza
pisman olabilirsiniz

® Ya da tim paranizi yatirdiginiz bir hisse senedi deger kaybedince borsaya kiisebilirsiniz
® Elinizdeki altinlari sattiktan sonra fiyati yukselince sanssiz oldugunuza hayiflanirsiniz

® Tek varliginiz aile isletmeniz ise, islerin bozulmasi servetinizde ciddi kayiplara neden olabilir. Cok
borclanip iflas etmeniz sizi tamamen korumasiz birakir

® Yasli aile bireylerinin emeklilik stireleri uzadikca riskler artar,
saghk problemleri mevcut birikimlerini erkenden tiiketebilir

«v» Emerald Value Partners ¢ Springs 14 Street 7 Villa 56, Dubai, UAE ¢ www.emeraldvp.com 6



Finansal Planlama Siirecimiz

e Yatirim profili ve yatirim politikasinin hazirlanmasi

Yatirim profili anketini doldurarak kendimizin ve ailemizin yatirim profilini ¢cikartiyoruz

Getiri hedefimiz, risk alabilme kapasitemiz ve risk alma istegimiz, planlanan harcamalar ve olasi acil
para ihtiyaclarimiz gibi durumlari gozontine alarak kendi ailemiz icin bir yatirim politikasi belirliyoruz

e Kisisel bilangonun hazirlanmasi ve varlik dagilimlarinin belirlenmesi

Mevcut tim kaynaklarimizi nasil kullanabilecegimizi planlamak icin kapsamli sekilde kisisel aile
bilancomuzu hazirliyoruz

Daha once belirledigimiz yatirim politikamiza uyumlu sekilde mevcut birikimlerimiz i¢cin optimum
varlik dagilim araligini belirliyoruz

e Uygulama ve Portféyiin yonetimi

Sermaye piyasalarinda degerlendirmeye karar verdigimiz birikimlerimiz igin

hisse senedi ve bor¢lanma araglari agirliklarina karar veriyoruz. %,
S
Bu karari, piyasalardaki egilimlere, getiri beklentilerine ve hangi yatirim 2 H

araclarinin cazip olabilecegine bakarak aliyoruz.

Yatirim politikamizi, varlik dagilimimizi ve portféoyiimuizi gerektiginde ‘Zg
guncelliyoruz. \ N
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Finansal Yatirim Karari Alma Sureci

e Piyasa Dongii Analizi @ Piyasa Gorusu Olusturma
Dikkatli sekilde orta-uzun vadeli D&ngu analizine gore piyasalarla
piyasa dongiisiiniin neresinde ilgili yorum ve goriig
oldugumuzun analizini yapiyoruz —olusturuyoruz

Gelecekteki olasi egilimler, getiri

beklentileri ve hangi yatirhm

araglarinin cazip olabilecegini
belirliyoruz

Piyasa oyuncularinin yatirnm
psikolojisi ve davranissal
analizini yapiyoruz

Yatirim
Karari

@
| |
e Portfoy Dagilimi

@ GoOzden gecirme
Piyasa gorlsline gore portfoyln

Yzlat|rt|m(;/aE)t|ktan s.onra d?_ L ne kadar agresif ya da korunmaci
olustur ugumuz .plyasa gorusu olacagina karar veriyoruz
ve buna gore verilen yatirbm

kararlarini gerektikce gézden Portféyumizde tagiyacagimiz
gegiriyoruz hisse senedi / bor¢glanma

araglari agirliklarini belirliyoruz
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Hisse Senedi Yatirim Prensipleri

e Sirkete ortak oluruz o
l e Uzun vadeli dusiiniiriiz

e Firsat yoksa

likitte kalinz g Yatirim kararimiz saglam
I gerekcelere dayanir

@ |Sepe|:e curik Baskalarinin hatalari
éima koymay|z " bizim igin firsattir

Risk, kalici sermaye
g Kaliteyi ucuza alinz T T kayb| o|as|||§|d|r
|
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Hisse Senedi Yatirim Sureci

= Borsada hisseleri islem goren sirketlerden fiyati cazip seviyelerde olabilecek
m sirketleri belirliyoruz.
U 1

* Bunlar arasinda incelemeye degmeyecek kadar kalitesiz olanlari eleyip, kalan
sirketleri ucuzluk ve kalite kriterlerine gore dncelik siralamasina koyuyoruz.

= Oncelik siralamasinda en {sttekilerden baslamak tizere secilen sirketleri
arastirmaya basliyoruz.

9 Aastma s = Sirketin is modeli, bilango giicii ve yonetim bakimindan kalitesini

Jegerieme degerlendiriyoruz.

= Sirket icin uygun bir finansal modelleme yapip deger araligi hesapliyoruz.

* Duygusal etkilerden uzak olarak hisseyi alim icin cazip bulup yatirim yapmaya
karar verdigimizde ise portfoy olusturma asamasina gegiyoruz.

@ = Her bir hissenin agirlhgini belirlerken, 6nemli miktarda birikim kaybi ihtimalini
- ma en aza indirmeye dikkat ediyoruz (risk yonetimi).

= Mimkin oldugunca yiiksek giivenlik marjina sahip olacak fiyatlardan hisse
alimi yapiyoruz.

Belli araliklarla hisse yatirimlarimizi gézden gegiriyoruz.

Hisse fiyati hedef degerine yaklastiginda, cok daha iyi firsatlar ortaya ciktiginda
ya da yatirim gerekgesi artik gecersiz kaldiginda hisseyi satabiliyoruz.
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Borclanma Araclari Yatirim Prensipleri

e Bor¢ vermek ortak olmaktan daha cazipse @ Getiriyi bankayla b6lusmeyiz
Kriterlere uygun cazip bir hisse yatirimi | Sirketlere kredi vermek tzere mevduat
bulamiyorsak, cazip getirili 6zel sektor toplayan bankaya para vermektense
bor¢lanma araglarina yatirim yapiyoruz dogrudan sirketlerin bor¢glanma

e e s .. araglarina yatirnm yapiyoruz
Stopaj kesintisi sonrasi getiriye

bakiyoruz Mevduat garantisi var diye daha dusuk
getiriye razi olmuyoruz

| ¢ o |
@ Vade riski almayiz Geri 6deyebilecek sirketlere

Degisken faiz ortaminda kisa borg veririz
vadeli ve mimkun oldugunca Sirketin borcunu geri 6deyememe
spredi yiiksek bonolari tercih ediyoruz riskinden uzak duruyoruz
Uzun vadeli bor¢lanma araclarinda ikincil Sirketin bilango giicti, gegmis borg
piyasada kolayca satilabilir olmasina 6deme performansi ve yonetim
dikkat ediyoruz kalitesini arastiriyoruz
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Finansal Yatirimlarimiz — Hisse Senetleri

 Hisseleri Borsa istanbul’da islem goren
sirketlere yatirim yapiyoruz

* TLcinsi
* Uzun vadeli
« Benchmark: BiST 100 Getiri Endeksi

* Kisa-orta vadeli piyasa
dalgalanmalarindan korunma /
faydalanma stratejisi uyguluyoruz

* Vergi avantaji; mevduata %15 (2020
yilsonuna kadar %5), tahvile %10, hisse
kazanglarinda %0 oraninda stopaj

= Kapsamli arastirma ve analiz sonucunda kaliteli sirketlerin deger artisina ortak olma
* Dogru yatirim felsefesi ile uzun vadede endekslerden daha yiiksek getiri

= Rasyonel ve disiplinli yatirim sirecleri sayesinde yatirim kararlarinda duygusal hatalara diismeme

/s/ Borsa istanbul Hisse Senetleri

Kiiresel Piyasalar Hisse Senetleri

Basta ABD olmak lzere gelismis ve
gelismekte olan piyasalari da kapsayacak
sekilde kiresel hisse senetleri
piyasalarinda deger yatirimi odakli olarak
hisse senedi yatirimi yapiyoruz.

ABDS cinsi
Uzun vadeli
Benchmark: S&P500 endeksi
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Finansal Yatirrmlarimiz — Bor¢clanma Araclari

* Hisse senedinden daha az riskli enstriimanlarla, devlet tahvilleri ve mevduatin lizerinde getiri
= Kaliteli sirketlerin cazip getirili bor¢lanma araglarina yatirrm

= Vade riski almaksizin mimkin oldukga kisa vadeli ve likit enstriimanlara yatirm

['.']' TL Cinsi Bor¢lanma Araclari

e Tuarkiye'deki sirketlerin yuksek getirili
borglanma araglarina yatirim yapiyoruz

* TLcinsi
* Orta vadeli
* Benchmark: Gosterge Faiz

* Borglanma araglarindan miimkiin oldugu
kadar kisa vadeli olanlari tercih ediyoruz.
Ayrica, enflasyona ya da benchmark faize
endeksli olanlar ve hazine faizinin
Uzerinde mumkin oldugunca yliksek
getirili (spread) olanlari tercih ediyoruz

@ Pp|] Yabanci Para Cinsi Bor¢lanma

Turkiye’'deki sirketlerin ve kamunun
yiiksek getirili yabanci para cinsinden
bor¢lanma araglarina yatirim yapiyoruz

USS veya EUR cinsi
Benchmark: USS cinsi mevduat

Bu yatirimlarimizla, TL riski almayip doviz
cinsinden yiiksek getiri elde etmeyi
amacliyoruz.

Uzun vadeli ihrag edilen bu enstriimanlarin
ikincil piyasada likiditesinin yiiksek
olmasina dikkat ediyoruz.
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Yonetici Ortak

is tecriibesi:

= Yatirnm bankaciligi alaninda 15 yili askin tecriibe; hisse senedi
arastirma, sirket degerleme, M&A ve finansal yeniden yapilandirma
alanlarinda yogunlasti.

= Ata Yatirim ve Garanti Yatirim’da hisse senedi analisti olarak ¢alisti.
Erste Securities’de verdigi hisse onerileriyle Avrupa’daki analistler
arasinda birinci segildi. BNPP-TEB Yatirim’da calistigi donemde
200’den fazla sirketle ilgili finansal analiz ve 6neri yayinladi.

* Turkcell’de strateji ve kurumsal finans bolimlerinde calisti. Turkiye
Varlik Fonu’nun kurulusunda Yatirimlar Bolimd’nden sorumlu
olarak yer ald1.

® En son Vakif Yatirirm’da Direktor olarak gorev yaptigi donemde
yatinm stratejisi olusturmanin yanisira sirket tahvil ihraglari,
halka arz, sirket satinalma ve yeniden yapilandirma projelerinde
aktif olarak calisti.

Mehmet Emin Ziimrut, CFA
EVP Kurucu Ortak,

Portfoy Yoneticisi

Egitim:

h2d invest@emeraldvp.com e e o . _
= Bogazici Universitesi’nden Ekonomi lisans derecesine ve Bahgesehir

@ @emeraldvalue Universitesi’nden MBA derecesine sahip.
,@VpEmera'd * Chartered Financial Analyst (CFA) ve Certified Islamic Finance
(9 +90 532 5998283 Executive (CIFE) sertifikalari bulunmakta.

® Columbia Business School’da “Value Investing” egitimlerine katild1.
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Cekince

Burada saglanan icerik yalnizca bilgilendirme amachdir ve yatirimcilar bu tir bilgileri veya diger icerigi yasal, vergi, yatirim,
mali veya diger herhangi bir alanda tavsiyeler olarak yorumlamamalidir. Burada yer alan higbir sey, EVP veya herhangi bir
Uclinct sahis hizmet saglayicisi tarafindan bu veya bu tiir bir talep veya teklifin yasa disi olacagi baska herhangi bir yargi
alaninda herhangi bir menkul kiymet veya diger finansal enstriimanlari satin almak veya satmak icin bir talep, éneri, onay
veya teklif olusturmaz.

Burada yer alan tiim performans ve risk dl¢lleri sadece mevcut duruma iliskin bilgi amaciyla sunulmustur. Yatirimlarda
gecmis donemlere ait performans, gelecekteki performansin gostergesi olmayabilir.

Buradaki tim igerik genel nitelikte bilgilerdir ve herhangi bir bireysel veya kurumsal yatirrmcinin belirli finansal durumu ile
iliskilendirilemez. Buradaki higbir sey profesyonel ve / veya finansal tavsiye niteliginde degildir ve buradaki herhangi bir
bilgi tartisilan konularin kapsamli veya eksiksiz bir agiklamasini olusturmaz. EVP, herhangi bir kisinin buradaki herhangi bir
icerigi kullanmasi veya bunlara erismesi nedeniyle sorumlu tutulamaz. Yatirimcilar, yatirrm kararlarini vermeden 6nce
buradaki herhangi bir bilgi veya igerigin kullanimiyla iligkili yararlari ve riskleri degerlendirme sorumlulugunu tek basina
ustlenirler.
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